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Zakladni charakteristika

Ve stfednédobém investiénim horizontu fond vytvari
zhodnoceni prostfednictvim investovani do dluhopist a
jim podobnych instrumentl, a to na domacich
Hodnota majetku pod spravou (AUM) : i zahraniénich trzich. Orientuje se predevéim na investice
1,911.41 (miliony CZK)) do ¢eskych statnich a podnikovych dluhopisd. Investice
ISIN kéd : CZ0008475399 v cizi méné zajistuje proti ménovému riziku
Bloomberg kéd : PIOOBLI CP prostfednictvim instrumentt devizového trhu.

Benchmark: Fond neméa benchmark
Hodnoceni Morningstar : 2

NAV: 1.99 (CZK)
NAV a AUM k datu: : 27/09/2018

Kategorie Morningstar © :
EMERGING EUROPE BOND

Poget fondl v kategorii : 77

Datum udéleni hodnoceni : 30/09/2018
Prodej : Pavel Cervenka

Telefonni Cislo : +420 2 96354440

Vykonnost

Slozeni fondu : Podilovy fond (OPF)

Datum zaloZeni fondu : 24/05/2001

Datum spusténi tfidy : 24/05/2001
Opravnénost : -

Trida : Akumulaéni

Minimalni investice : 5000 CZK / 1000 CZK
Maximalni vstupni poplatek : 1.50%

Celkové naklady fondu (TER) :
1.70% ( realizovany 31/12/2016)

Vystupni poplatek : 2.00%
Doporuceny investiéni horizont : -
Vykonnostni poplatek : Non

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100)
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Celkova vykonnost

Od zacéatku roku 1 mésic 3 mésice 1 rok 3 roky 5 let Od zalozeni
Od data 31/12/2017 31/08/2018 29/06/2018 29/09/2017 30/09/2015 30/09/2013  18/04/2002
Portfolio -2.81% -0.36% -0.54% -4.71% -7.29% 0.21% 40.39%
Roéni vykonnost
2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008
Portfolio -5.06% 0% 053% 8.10% -1.69%  955% 3.14% 359% 3.78%  539%

*Zdroj: Amundi. Vykonnost je méfena za cely kalendarni rok — 12 mésicd. VSechny vynosy jsou ocistény od poplatkd
podfondu. Minula vykonnost neni zarukou budoucich vynos(. Hodnota investice mize fluktuovat nahoru a dold v
zavislosti na trznich zménach.

Profil rizika a vynosu (SRRI)
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! Nizsi riziko, potencialné nizsi vynosy

' Vys$8§i riziko, potencialné vyssi vynosy

Ukazatel SRRI predstavuje profil rizika a vynosu a je uveden

kategorie neznamena, Ze zde neexistuje zadné riziko.

1rok 3roky 5let
Volatilita portfolia 1.92% 1.80% 2.04%
Volatilita oznacuje miru koliséani hodnoty aktiva kolem jeho
prdmérmé hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku
téchto zmén béhem urcitého Casového Useku). Napfiklad
denni zmény na trhu v rozsahu +/- 1,5% odpovidaji ro¢ni
volatilité ve vysi 25%.

Statistiky fondu

Portfolio Benchmark
Durace ! 3.24 5.71

1 Modifikovana durace udava procentualni zménu kurzovni
hodnoty pfi zméné vynosnosti o jeden procentni bod.

Amundi
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DLUHOPISY H
Komentar portfolio manazera

Ceny &eskych dluhopisli se po mirném ristu v Servenci a srpnu vratily ke svému klesajicimu trendu. Index Bloomberg Barclays Series — E Czech Govt All > 1Yr Bond Index v zéfi klesl 0 0,40
%, ¢imz prohloubil sv{j pokles od za&atku roku na 2,54 %.

Vyvoj ¢eské ekonomiky z(istava v letosnim roce natolik piiznivy, ze CNB nevahala pristoupit k mnohem rychlejdimu zvy$ovani sazeb, nez jaky se na prelomu roku predpokladal. Vyrazny
rGist mezd, ktery ve druhé kvartalu dosahl hodnoty 8,6 %, utvrdil viceguvernéra CNB v nazoru, Ze je potfeba zvysit sazby uz na zafijovém jednani. V podobném duchu reagoval i guvernér
CNB, ktery se téz priklanél ke zvySeni sazeb uz v zaii a mozna jesté k jednomu dal$imu zvyseni do konce roku. Bankovni rada CNB nakonec hlasovala podle oekavani pro zvyseni sazby
jiz v zafi na 1,5 % Sesti hlasy, pficemz jeden hlas byl pro zachovani sazeb. Na rekordni nizké drovni zistala mira nezaméstnanosti, ktera uz nema tak velky prostor k dal$imu poklesu.
Vysoky rdst mezd a rekordni zaméstnanost opét prispély k dal$imu vyraznéjsimu rdstu maloobchodnich trzeb v Eervenci. Kromé toho v ¢eské ekonomice pokrac¢oval boom stavebnictvi,
které si meziro¢né polepsilo o 15,8 %, a to zejména v oblasti komeréni vystavby, protoze vystavbu bytd brzdi byrokracie. V této souvislosti rostouci naklady na bydleni, tedy rst
najemného a cen energii tvofily pfiblizné tfetinu miry inflace, jejiz zafijova hodnota stoupla na 2,5 %.

Slozeni portfolia

Slozeni dle ratingu Slozeni podle sektorl

100 %
Viadni instituce mimo I EEEG—— 5 7 .43 %
eurozénu

Fondy penéznihotrhua N2.46 %

5% hotovost
60.85 9 ABS 0.31 %
50 %
) Promys! EE7.44%
Finance I 13.09 %
25% 22.77 %
. 15.68 %
7.99% 3 Ostatni
5.78 %
. - 2.46 %
0% - Agentury & Nadnarodni Grady W3.42%
AA A BBB Bez hodnoceni  Fondy gentury
penézniho trhu
a hotovost 0% 25% 50 % 75 % 100 %
I Portiolio Ml Benchmark I Portiolio Ml Benchmark
Celkova hodnota nemusi davat 100 %, jelikoz neni zapocitana odloZzena hotovost Celkova hodnota nemusi davat 100 %, jelikoz neni zapocitana odlozena hotovost

Hlavni pozice v portfoliu

Zemé Portfolio
DAT 10/10/18 COBCHODN CZK F 1.161 CZECH REPUBLIC 15.68%
CZGB 4.70% 09/22 CZECH REPUBLIC 8.80%
CZGB 5.70% 05/24 CZECH REPUBLIC 7.84%
CZGB 3.75% 09/20 CZECH REPUBLIC 6.56%
CZGB 2.4% 09/25 CZECH REPUBLIC 6.42%
CZGB FRN 04/23 CZECH REPUBLIC 5.52%
CZGB 2.5% 8/28 CZECH REPUBLIC 5.23%
CZGB 3.85% 9/21 CZECH REPUBLIC 4.75%
CZGB 0.45% 10/23 CZECH REPUBLIC 3.46%
PRAGUE 4.25% 5/21 CZECH REPUBLIC 3.42%

Pravni informace

Uvedené informace nepredstavuji poradenstvi, investi¢éni doporuceni ani analyzu investiénich pfilezitosti. Pfedchozi ani o¢ekavana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v
budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, darfiovych a tGcetnich konsekvenci, aniz by se vyluéné spoléhali na informace v tomto
dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni mize stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost investované ¢astky. Vynos u cizoménovych investiénich nastroji maze kolisat v disledku
vykyvi ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a méze se ménit. Uplné nazvy podilovych fondd, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich a dalsi
informace jsou zvefejnény v ceském (AMUNDI CR) nebo anglickém jazyce (Amundi): na www.amundi.cz, pro fondy skupiny KB www.amundi-cr.cz, ve statutech fondd, sdélenich klicovych
informaci, nebo prospektech fondu. Blizsi informace ziskate na bezplatné informacni lince 800 118 844, pro fondy skupiny KB 800 111 166, info-cr@amundi.com nebo www.amundi.cz,
pro fondy skupiny KB www.amundi-cr.cz. Spole¢nost AMUNDI CR ani jeji materska spole¢nost Amundi nepfijimaji zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v
dusledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli zplisobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici
ucinénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi
treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci spole¢nosti AMUNDI CR nebo Amundi nebo jejich
produktd v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezékonnou. Tyto materidly nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materialy nejsou uréeny
americkym osobam a nejsou zamysleny pro sezndmeni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony
nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

Amundi Amundi, francouzska akciova spole¢nost (Société Anonyme”) se zakladnim kapitalem 1 086 262 605 EUR, schvalena
francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
spole¢nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 90 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452
RCS Paris. - www.amundi.com
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