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Pioneer Funds — U.S. Dollar Short-Term

prosinec 2011

A USD nedistribuované Hodnoceni Morningstar™ 4 % Kratkodobé

Zakladni Gdaje Kumulativni vynosy Posledni aktualizace
ISIN LU0132162586 k30. X1 2011 Fond % Benchmark % k datu 30. prosince 2011
afdéo S— ;”1?:;“2”““’ 1 mésic -0,3 -0,1 Hodnota PL 6,07
odnota fondu (mil. o = ) .
Zahdjeni ¢innosti fondu 4.7.2000 = mesl?e oo ol Investicni cil
Zahajeni vypoctu vl. kapitalu  2.5.2002 0d zacatku roku 0,3 0,6 Tento Podfond usiluje o poskytnuti piijmii a zachovani
(Kategorie A) 1 rok -0,3 0,6 hodnoty v kratkodobém az stiednédobém horizontu
g 3rokyp.a 46 14 investovdnim pfedev$im do dluhovych a s dluhem

souvisejicich néstrojii denominovanych v americkych

F,)Oplat,ky’a nak}ady 5letp.a. 14 3.0 dolarech nebo dluhovych a s dluhem souvisejicich
Uvodni nakupni poplatek max. 5,00% néstrojii denominovanych v jiné volné sménitelné méné
Manazersky poplatek 0,90% . P za predpokladu, Ze z toho plynouci ménové riziko je
Vynosy za kalendarni rok prevazné zajisténo zpét do americkych dolari. Celkova
Benchmark Fond% Benchmark % préimérnd durace trokovych sazeb Podfondu (véetné
Nazev % 2010 4.8 0,6 hotovosti a néstrojii penézniho trhu) nesmi byt delsi nez
12 mésict.
JPM Cash Index 6 Month USD % 2009 74 29 e
JPM Cash Index 6 Month Euro 5 2008 -8,5 4.7
2007 44 6,1

Historicka vykonnost nezarucuje ani neindikuje
budouci vysledky.

Nastroje 10 nejvétsich pozic
Emitent % Emitent Kupén % Splatnost Hodnoceni Splatnost %
Hypotécni zastavni listy 71,3 Fannie Mae REMICS 0,79 25.1.2034 AA+ 0,0 4,6
Firemni dluhopisy 21,4 SLM Student Loan Trust 0,55 27.4.2026 AAA -0,2 2,1
Agentura 0,6 Fannie Mae REMICS 0,59 25.5.2033 - 0,0 17
Vlada/agentura 0,5 Fannie Mae REMICS 0,64 25.1.2034 - 0,0 17
Hotovostt 6,2 Fannie Mae REMICS 0,59 25.3.2036 - 00 1,7
Freddie Mac REMICS 0,73 15.6.2023 - 0,0 1,5
Rozdéleni podle mén First NLC Trust 0,69 25.9.2035  AA+ 00 11
Ména % Indymac Index Mortgage Loan Trust 0,47 25.8.2037 B- 00 11
americky dolar 89,7 Santander US Debt SA Unipersonal 1,38 30.3.2012 AA- 0,2 1,0
euro 3,7 Government National Mortgage Association 0,63 17.1.2030 - 0,0 1,0
kanadsky dolar 0,2
norska koruna 0,1 Analyza portfolia Analyza dluhopist
Hotovostt 6,2 Celkovy podet pozic 351 Efektivni durace (let) 0,3800
3 Aktiva v 10 nejvétSich pozicich 17,6% Modifikovana durace (let) 1,9800
Uvérové hodnoceni? Hotovost 6,2% Vynos do splatnosti (%) 3,4500
Kvalita / hodnoceni % o L. Priimérna Zivotnost (let) 3,1000
AA 167 Roz'delem podle zemé emitenta Kupén (%) 1,3300
AA 23,6 Zem? — — % Priméma Gvérova kvalita? BBB
A 16,6 Spojené staty americké 84,5
BBB 9,6 Velka Britanie 2,9 Analjza rizik (3 roky)
BB 56 Spanéisko 13 Standardni odchylka 2,82%
B 2,0 le.ozemsklo 0.9 Sharpe ratio 1,19
cce 2.0 Kajmanské ostrovy 0,7 Alfa 4.27%
CC améné 0,6 Jersey 0.7 Beta 0,9993
Bez ratingu 17,1 |ta|IE 0.6 R-Squared 0,9881
Hotovost® 6,2 Dalsi 2.3
Hotovost! 6,2
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Pioneer Funds - U.S. Dollar Short-Term prosinec 2011

Investicni tym

Vyvoj investice 10 000 USD

Pioneer Funds - U.S. Dollar Short-Term fidi tym

12 000 specializovany na cenné papiry s pevnym piijmem v
regionu USA, ktery vede hlavni portfolio manaZzer
11500 5 Richard Schlanger a spolupracujici portfolio
manazer Charles Melchreit. Richard je portfolio
11000 manazerem nasich strategii zaméfenych na cenné
papiry vydavané vladou. Pred piichodem do
10 705,47 spole¢nosti v roce 1988 piisobil 12 let ve spole¢nosti
10500 Irving Trust Company v New Yorku, kde fidil
témér 1,5 miliard USD v aktivech s pevnym
10 000 prijmem. V oblasti cennych papirti s pevnym
prijmem ma vice nez 20 let zkusenosti. Charles je
9500 portfolio manazerem pro jadrové strategie Pioneer
Investments v Bostonu a do spole¢nosti prisel v
9000 roce 2006. Specializuje se na strukturované cenné
lo7 V07 V08 X083 V09 110 10 Vil Xi11 papiry stejné jako na vyvijeni analytickjch metod a
ndstroji pro dalsi zkvalitnéni procesti portfolio
Pioneer Funds — U.S. Dollar Short-Term A USD nedistribuované M Benchmark managementu.
Poznamky

Pokud neni uvedeno jinak jsou vSechny informace platné k datu 30. prosince 2011.

Udaje analyzy rizik, s vyjimkou ukazatel(i Standardni odchylka a sharpe ratio, vychézeji z Podilovych listii Kategorie E, které jsou nabizeny vefejné k prodeji pouze v Itlii. Standardni odchylka a sharpe ratio: idaje
Morningstar.

Pioneer Funds - U.S. Dollar Short-Term (,,Podfond“) je podfondem Pioneer Funds (,,Fond“), typu fonds commun de placement s nékolika samostatnymi podfondy zaloZenymi dle zakon( Lucemburského velkovévodstvi.
Podilové listy Podfondu nemohou byt vefejné nabizeny k prodeji ani ve Spojenych statech americkych, ani na Zadném z jejich teritorii nebo drZav podléhajicich jejich jurisdikci, ani osobam ze Spojenych statl americkych
nebo ve prospéch téchto osob.

Z4dné podily ani produkty nebudou nabizeny v jurisdikcich, v nichZ nenf povoleno je nabizet, doporucovat ani prodavat, ani osobam, v jejich prospéch je provadéni takovych nabidek, doporugeni nebo prodeje nezakonné.
VSechny kategorie podilovych list(i nejsou k dispozici ve vSech zemich.

Uvedené tdaje o vykonnosti jsou v USD a byly pfevedeny ze zakladni mény Podfondu, jiZ je euro.

Uvedené Gdaje o vykonnosti se tykaji pouze podilovych listd Kategorie A a vychézeji z hodnoty PL bez poplatkd. Podrobné informace o dalSich Kategoriich podilovych listii naleznete v prospektu.

Upozornéni

Pokud neni uvedeno jinak, sdéleni obsazend v tomto dokumentu pochdzeji od Pioneer Investments. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskera stanoviska zde vyjadiend stanovisky Pioneer Investments. Tato stanoviska se
mohou kdykoliv ménit v zavislosti na trznich a jinych podminkach, a nikdy nelze zarucit, Ze urCité stéty, trhy ¢i odvétvi vykazi takovou vykonnost, jaky se plvodné ocekaval.

Vykonnost minulych obdobi nezaru¢uje vysledky fondu v budoucnosti. Investice zahrnuji uritd rizika, véetné rizik politickych a ménovych. Névratnost investice a hodnota kapitalu mohou zaznamenat rist i pokles a tyto
vykyvy mohou vyUstit i ve ztratu celého investovaného kapitalu. Pied investovanim by si kazdy investor mél peélivé precist prospekt. Tento materidl neni prospekt a nepredstavuje nabidku podilovych listli investicnich fondd.
Dodateéné informace o Podfondech/Fondu naleznete v prospektu a/nebo pfipadné ziednoduSeném prospektu, ktery na pozadani zdarma poskytne Pioneer Global Investments Limited, 1 George’s Quay Plaza, George's
Quay, Dublin 2. Tel. + 353 1 480 2000. Fax + 353 1 449 5000.

Obsah tohoto dokumentu schvalila spolecnost Pioneer Global Investments Limited.

Pioneer Investments je obchodni nazev skupiny spolegnosti Pioneer Global Asset Management S.p.A.
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