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Dluhopisy investicniho stupné

Zakladni Gdaje

Kumulativni vynosy

Posledni aktualizace

ISIN LU0229391221 k 30. XI1 2011 Fond % Benchmark % k datu 30. prosince 2011
Sidéo S— gucembursko 1 mésic 0,5 11 Hodnota PL 81,77
Hodnota fondu (mil. 401,0 o Tt i
Zahajeni ¢innosti fondu 27.2.2006 £ mesl?e g & Investicni cil — — —
Zahajeni vjpoctu vi. kapitdlu  17.3.2006 0d zaCatku roku 5,2 7,8 Tentf) Pocvifonc? usﬂvu)e o zhodngcenl kapitdlu a pfjm
(Kategorie A) 1 rok 52 7.8 ve sttednédobém az dlouhodobém horizontu

3 111 6.8 investovdnim predev$im do diverzifikovaného portfolia
Poplatk sklad roky p.a. ! ! dluhovych a s dluhem souvisejicich ndstrojit
ropla - y’a na ) ady 5letp.a. 6,1 6,5 investi¢niho stupné denominovanych v americkych
Uvodni nakupni poplatek max. 5,00% dolarech. Podfond miize investovat az 20% svych aktiv
Manazersky poplatek 0,90% . e AT do dluhovych a s dluhem souvisejicich néstrojt

Vynosy za kalendani ro neinvesti¢niho stupné. Podfond udrzuje aktivni a
Benchmark Fond% _Benchmark % flexibilni alokaci do riiznych segmenti trhu s pevnymi
Nazev % 2010 8,5 6,5 Pﬁjm).’i ir,weﬂstujeldo éiroké;)o spell:tra emitentti. Uplné
BarCap s Aggregated Bond Index 100 2009 18,8 5]9 investicni cile naleznete v Prospektu.

2008 -5,9 572

2007 54 6,9

Historicka vykonnost nezarucuje ani neindikuje

budouci vysledky.
Nastroje 10 nejvétsich pozic
Emitent % Emitent Kupén % Splatnost Hodnoceni Splatnost %
Hypotééni zastavni listy 38,0 United States Treasury Note/Bond 0,25 31.10.2013 - 1,8 3,7
Firemni dluhopisy 34,9 Fannie Mae Pool 4,00 1.10.2040 AAA 43 25
Vlada/agentura 17,2 United States Treasury Note/Bond 0,88 30.11.2016 - 48 23
Agentura 4,9 United States Treasury Note/Bond 2,00 15.11.2021 - 9,2 2,1
Konvertibilni dluhopisy 1.2 United States Treasury Note/Bond 5,25 15.2.2029 - 12,6 1,9
Hotovost: 3,9 United States Treasury Note/Bond 1,00 30.9.2016 - 4,8 18

State Street Capital Trust Il 5,54 29.1.2049 BBB+ 0,0 1,3
Rozdéleni podle mén Freddie Mac Gold Pool 5,00 192038 AAA 08 12
Ména % United States Treasury Note/Bond 2,13 29.2.2016 - 40 11
americky dolar 96,0 Freddie Mac Gold Pool 5,00 1.10.2038 AAA 08 10
euro 0,2
Hotovost: 3,9 Analyza portfolia Analyza dluhopisii
B Celkovy podet pozic 582 Efektivni durace (let) 4,0100
Uvérové hodnoceni? Aktiva v 10 nejvétsich pozicich 19,0% Modifikované durace (let) 4,6200
Kvalita / hodnoceni % Hotovost! 3,9% Vynos do splatnosti (%) 4,7500
AAA 35,1 Rozdéleni podl 5 emitent Priimérna Zivotnost (let) 7,6000
AA 77 . OZV eleni podie zeme emitenta - Kupc')n (%) 3,6000
A 11,9 em? — — ° Prlimérna Gvérova kvalita2 A
BBB 257 ipole,r:.e staty americké 812
BB 95 KUS"Z e o Analyza rizik (3 roky)
B 3,2 Ka.na a 6 ost 0’7 Standardni odchylka 4,36%
ccc 0,8 Bajmarc;s € ostrovy 0’5 Sharpe ratio 2,35
CC améné 0,4 Mem_"k“ y o Alfa 6,34%
Bez ratingu 1,8 N.eX| 0 " 0’5 Beta 0,9075
Hotovost® 3,9 ngems 0 4’3 R-Squared 0,9584

Hotovost* 3,9

Poznamky a dalsf duleZité informace viz na rubu tohoto dokumentu.
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Pioneer Funds - U.S. Dollar A prosinec 2011

Investicni tym

Vyvoj investice 10 000 USD

Pioneer Funds - U.S. Dollar Aggregate Bond ridi
14 000 hlavni portfolio manazer Ken Taubes, kterého
134 podporuje tym specializovany na americké cenné
papiry s fixnim ptijmem. Ken je rovnéz vedoucim
useku investic nasi divize pro region USA a ma vice
nez 25 let zkusenosti v oboru. Pfed prichodem do
12 000 skupiny Pioneer Investments v roce 1998 pracoval
Ken na pozici senior viceprezidenta a senior
portfolio manazera v Putnam Investments a
11000 predtim na pozici senior viceprezidenta a tzv.

13000 13 68

treasurera v Home Owners Savings Bank. Ken ma
titul bakalare z Utica College na Syracusské

10000 univerzité a titul MBA ze Suffolkské univerzity v
Bostonu.

9000
107 VIl 07 V08 X108 VI 09 1110 IX 10 V11 Xl 11

Pioneer Funds - U.S. Dollar Aggregate Bond A USD nedistribuované M Benchmark

Poznamky

Pokud neni uvedeno jinak jsou vSechny informace platné k datu 30. prosince 2011.

Udaje analyzy rizik, s vyjimkou ukazatel(i Standardni odchylka a sharpe ratio, vychézeji z Podilovych listii Kategorie E, které jsou nabizeny vefejné k prodeji pouze v Itlii. Standardni odchylka a sharpe ratio: idaje
Morningstar.

Morningstar Ratings: Copyright © 2011 Morningstar UK Limited. VeSkera prava vyhrazena. Informace zde obsaZené: (1) nemohou byt kopirovany nebo distribuovéany; a (2) neni zarucena jejich presnost, Gplnost nebo
aktualnost. Agentura Morningstar, ani poskytovatelé jejich informaci nenesou odpovédnost za jakékoliv Skody nebo ztréty vyplyvajici z vyuZiti téchto informaci.

Pioneer Funds - U.S. Dollar Aggregate Bond (,Podfond“) je podfondem Pioneer Funds (,Fond“), typu fonds commun de placement s nékolika samostatnymi podfondy zaloZenymi dle zakon(i Lucemburského velkovévodstvi.
Podilové listy Podfondu nemohou byt vefejné nabizeny k prodeji ani ve Spojenych statech americkych, ani na Zadném z jejich teritorii nebo drZav podléhajicich jejich jurisdikci, ani osobam ze Spojenych statl americkych
nebo ve prospéch téchto osob.

Zadné podily ani produkty nebudou nabizeny v jurisdikcich, v nichZ nenf povoleno je nabizet, doporucovat ani prodavat, ani osobam, v jejich prospéch je provadéni takovych nabidek, doporugeni nebo prodeje nezakonné.
V3echny kategorie podilovych list(i nejsou k dispozici ve vSech zemich.

Uvedené tdaje o vykonnosti jsou v USD a byly pievedeny ze zakladni mény Podfondu, jiZ je euro.

Uvedené tdaje o vykonnosti se tykaji pouze podilovych listd Kategorie A a vychézeji z hodnoty PL bez poplatkd. Podrobné informace o dalSich Kategoriich podilovych listii naleznete v prospektu.

Upozornéni

Pokud neni uvedeno jinak, sdéleni obsazend v tomto dokumentu pochazeji od Pioneer Investments. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskera stanoviska zde vyjadiend stanovisky Pioneer Investments. Tato stanoviska se
mohou kdykoliv ménit v zavislosti na trznich a jinych podminkach, a nikdy nelze zarucit, Ze urcité stéty, trhy ¢i odvétvi vykazi takovou vykonnost, jaky se plvodné ocekaval.

Vykonnost minulych obdobi nezarucuje vysledky fondu v budoucnosti. Investice zahmuji urcita rizika, véetné rizik politickych a ménovych. Navratnost investice a hodnota kapitdlu mohou zaznamenat riist i pokles a tyto
vykyvy mohou vy(stit i ve ztratu celého investovaného kapitalu. Pied investovanim by si kazdy investor mél peclivé precist prospekt. Tento material neni prospekt a nepfedstavuje nabidku podilovych listl investi¢nich fondd.
Dodatecné informace o Podfondech/Fondu naleznete v prospektu a/nebo piipadné ziednoduseném prospektu, ktery na pozadani zdarma poskytne Pioneer Global Investments Limited, 1 George’s Quay Plaza, George's
Quay, Dublin 2. Tel. + 353 1 480 2000. Fax + 353 1 449 5000.

Obsah tohoto dokumentu schvalila spolecnost Pioneer Global Investments Limited.

Pioneer Investments je obchodni nazev skupiny spolecnosti Pioneer Global Asset Management S.p.A.
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