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budouci vysledky.
Rozdéleni do sektorii 10 nejvétsich pozic
Sektor % Nazev Sektor Zemé %
Priimysl 27,2 Babcock International Group PLC Priimysl GB 29
Finance 24,5 Croda International PLC Suroviny GB 2,9
Zbo7i dlouhodobé spotieby 15,5 Andritz AG Priimys| AT 2,7
Suroviny 9,7 Christian Hansen Holding A/S Suroviny DK 2,6
Informaéni technologie 8,5 Filtrona PLC Suroviny GB 2,5
Petrochemie 54 Senior PLC Prdmysl GB 24
Zdravotnictvi 3,7 Davide Campari-Milano SpA Zbozi kratkodobé spotfeby IT 2,4
Zbo7i kratkodobé spotieby 2,4 Getinge AB Zdravotnictvi SE 23
Dalsi 1,8 Ashtead Group PLC Priimysl GB 2,2
Hotovost* 1,2 Travis Perkins PLC Prdmysl GB 2,0
Rozdéleni podle zemé emitenta Analyza portfolia Analyza rizik (3 roky)
Zeme, o u Celkovy pocet pozic 57 Standardni odchylka 26,29%
Velkd Britanie 41,4 Aktiva v 10 nejvétsich pozicich 24,9% Sharpe ratio 0,49
Nemecko 106 Hotovost* 1,2% Alfa -4,04%
?V?dSko 9.1 * Pozice hotovost odrézi procento vypofadané a dostupné Beta 0,9762
Svycarsko 59 hotovosti. R-Squared 0,9694
Italie 59
Francie 4.4 Ocenéni investice
Dansko 43 P/B 2,30
Norsko 39 P/E 15,23
Dalsi 13,3 P/CF 10,29
Hotovost* 12

Poznamky a dalsf duleZité informace viz na rubu tohoto dokumentu.
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Investicni tym

Vyvoj investice 10 000 USD

Pioneer Funds - European Potential spole¢né fidi
25000 Cristina Matti a Sergio Groppi. Cristina je vedouci
tymu pro evropské spole¢nosti s malou kapitalizaci.
Pted rokem 2001, kdy se zamétila na spole¢nosti s

20000 malou trzni kapitalizaci, byla ¢lenkou tymu pro
evropské akcie (1996 - 2001). Svoje investi¢ni
17 24, schopnosti zamérovala na trh s evropskymi akciemi
jiz od zaddtku své kariéry. Cristina vystudovala
15000 14989,37 univerzitu Bocconi v Mildné. Sergio je senior

portfolio manazerem a k tymu pro evropské

spole¢nosti s malou kapitalizaci se pfipojil v roce
10 000 2001. Pfedtim, od roku 1999, byl ¢lenem tymu pro

evropské akcie. Sergio vystudoval ekonomii na
univerzité v italském Turiné.
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Poznamky

Pokud neni uvedeno jinak jsou vSechny informace platné k datu 30. prosince 2011.

Udaje analyzy rizik: Standardni odchylka a sharpe ratio: Gdaje Morningstar.

Morningstar Ratings: Copyright © 2011 Morningstar UK Limited. VeSkera prava vyhrazena. Informace zde obsaZené: (1) nemohou byt kopirovany nebo distribuovéany; a (2) neni zarucena jejich presnost, Gplnost nebo
aktualnost. Agentura Momingstar, ani poskytovatelé jejich informaci nenesou odpovédnost za jakékoliv Skody nebo ztréty vyplyvajici z vyuZiti téchto informaci.

Pioneer Funds - European Potential (,Podfond“) je podfondem Pioneer Funds (,,Fond“), typu fonds commun de placement s nékolika samostatnymi podfondy zaloZenymi dle zakon( Lucemburského velkovévodstvi.
Podilové listy Podfondu nemohou byt vefejné nabizeny k prodeji ani ve Spojenych statech americkych, ani na Zadném z jejich teritorii nebo drZav podléhajicich jejich jurisdikci, ani osobam ze Spojenych statl americkych
nebo ve prospéch téchto osob.

Z4dné podily ani produkty nebudou nabizeny v jurisdikcich, v nichZ nenf povoleno je nabizet, doporucovat ani prodavat, ani osobam, v jejichZ prospéch je provadéni takovych nabidek, doporugeni nebo prodeje nezakonné.
V3echny kategorie podilovych list(i nejsou k dispozici ve vSech zemich.

Uvedené tdaje o vykonnosti jsou v USD a byly pfevedeny ze zakladni mény Podfondu, jiZ je euro.

Uvedené Gdaje o vykonnosti se tykaji pouze podilovych listl Kategorie A a vychézeji z hodnoty PL bez poplatk(. Podrobné informace o dalSich Kategoriich podilovych listii naleznete v prospektu.

# Vykonnostni poplatek v maximalni vysi 15% z nadvykonnosti nad benchmarkem nebo vykonnostnim limitem, za pfedpokladu principu " high watermark" (detailni informace naleznete v Prospektu), bude G¢tovéan
Manazerskou spolecnosti od 1. ledna 2011.

Informace MSCI mohou byt pouZity vyhradné pro interni (cely a nesméji byt Zadnym zplsobem reprodukovany ani dale Sifeny nebo vyuZzivany jako zaklad nebo soucast jakychkoliv finanénich nastrojti, produktli nebo
index. Informace MSCI nejsou v Zddném pfipadé zvefejiiovany s cilem poskytnout poradenstvi nebo s cilem doporugit pfijeti (resp. nepfijeti) jakéhokoliv investiéniho rozhodnuti, a na tyto informace neni mozno se spoléhat.
Historické daje a analyzy by nemély byt povaZovany za indicii nebo garanci jakychkoliv budoucich analyz, odhadi nebo predikei vykonnosti. Informace MSCI jsou poskytovany pouze v podobé, v jaké byly zvefejnény,
pricemZ uZivatel téchto informaci na sebe prebira vSechna rizika vyplyvajici z vyuZivani téchto informaci. MSCI, jakékoliv jeji pfidruzené spolegnosti nebo jiné strany, které se vénuiji sestavovani, vypoctu nebo tvorbé
informaci MSCI (déle spolecné ,strany MSCI“) timto vyslovné vylu€uiji jakékoliv zaruky souvisejici s poskytnutim informaci (véetné, kromé jiného, jakychkoliv zaruk tykajicich se jejich plvodu, pfesnosti, Gplnosti, vEasnosti,
souladu s pravnimi predpisy, obchodovatelnosti nebo pfiméfenosti jejich vyuZiti pro dany dcel). Bez omezeni na vySe uvedené Zadna ze stran MSCI nenese zodpovédnost za jakékoliv pfimé, nepfimé, specialni, nahodné,
trestni, nésledné nebo jiné Skody (vEetné, kromé jiného, uslého zisku). (www.mscibarra.com).

Globalni standard sektorové klasifikace (GICS) SM vyvinula spolecnost Standard & Poors spolu s MSCI, pficemZ tento standard je soucasti jejich vyluéného vlastnictvi a ochranné znamky. Standard & Poors, MSCI ani Zadna
jina strana zapojend do tvorby nebo sestavovani klasifikace GICS neposkytuje zadné vyslovné ani implicitni zaruky nebo vyhlaSeni v souvislosti s timto standardem nebo klasifikaci (ani Zadné zaruky nebo vyhlaseni
souvisejici s vysledky ziskanymi pouZitim této klasifikace); vSechny uvedené strany timto vyslovné vylucuji jakékoliv zaruky spojené s jakymkoliv timto standardem nebo klasifikaci véetné zaruk jejich plvodu, pfesnosti,
(plnosti, obchodovatelnosti nebo pfiméfenosti. Bez omezeni na vySe uvedené Standard & Poors, MSCI, ani Zadna z jejich pfidruzenych nebo tfetich stran zapojenych do tvorby nebo sestavovani klasifikace GICS, nenese
7adnou zodpovédnost za jakékoliv pifimé, nepiimé, specidlni, trestni, ndsledné nebo jiné Skody (vEetné uslého zisku), a to ani v pfipadé, Ze by tyto strany byly o moznosti vzniku téchto Skod informovany.

Upozornéni

Pokud neni uvedeno jinak, sdéleni obsazend v tomto dokumentu pochazeji od Pioneer Investments. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskera stanoviska zde vyjadiend stanovisky Pioneer Investments. Tato stanoviska se
mohou kdykoliv ménit v zavislosti na trznich a jinych podminkach, a nikdy nelze zarucit, Ze urCité stéty, trhy ¢i odvétvi vykazi takovou vykonnost, jaky se plvodné ocekaval.

Vykonnost minulych obdobi nezarucuje vysledky fondu v budoucnosti. Investice zahmuji urita rizika, véetné rizik politickych a ménovych. Navratnost investice a hodnota kapitdlu mohou zaznamenat riist i pokles a tyto
vykyvy mohou vy(stit i ve ztratu celého investovaného kapitalu. Pied investovanim by si kazdy investor mél peclivé precist prospekt. Tento material neni prospekt a nepfedstavuje nabidku podilovych listl investi¢nich fondd.
Dodateéné informace o Podfondech/Fondu naleznete v prospektu a/nebo piipadné ziednoduseném prospektu, ktery na pozadani zdarma poskytne Pioneer Global Investments Limited, 1 George's Quay Plaza, George's
Quay, Dublin 2. Tel. + 353 1 480 2000. Fax + 353 1 449 5000.

Obsah tohoto dokumentu schvalila spolecnost Pioneer Global Investments Limited.

Pioneer Investments je obchodni nazev skupiny spolecnosti Pioneer Global Asset Management S.p.A.
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