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Hodnoceni fizeni fondu od S&P AA

AEUR nedistribuované Hodnoceni Momingstar™ sk Akcie USA
Zakladni (idaje Kumulativni vynosy Posledni aktualizace
ISIN LU0229387385 k 30. XI1 2011 Fond % Benchmark % k datu 30. prosince 2011
Sfdéo S— Lucembursko 1 mésic 48 48 Hodnota PL 43,65
Hodnota fondu (mil. €413,7 o Tt i
Zahdjeni ¢innosti fondu 27.2.2006 = mesl?e L 50 Investicni cil — —
Zahéajeni vypoétu vl. kapitélu  27.2.2006 0d zacatku roku 82 55 Tento Podfond usiluje o zhodnocens kapitélu ve
(Kategorie A) 1 rok -3,2 5,5 stitednédobém az dlouhodobém horizontu investovanim
predeviim do diverzifikovaného portfolia akcii a s

3rokyp.a. 9.6 168 akciemi spojenych néstroji emitenti, ktefi byli zaloZeni
Poplatky a naklady ) e TN OJfL STUientt, Ster byl 22 ozen,
) ) ) 5letp.a. 2,7 0,1 maji sidlo nebo provozuji hlavni podnikatelskou ¢innost
Uvodni nakupni poplatek max. 5,00% v Severni Americe. Podfond pouzivé ,,hodnotovy*“ styl
Manazersky poplatek 1,50% . e AT investi¢niho fizeni. Podfond mtize investovat aZ 30%
Vykonnostni odména # max. 15,00% Vynosy za kalendani ro svych aktiv do cennych papirti neseveroamerickych

Fond% Benchmark % emitentd, véetné investovani aZ 10% na rozvijejicich se

Benchmark 2010 16,6 23,1 trzich. Uplné investi¢ni cile naleznete v Prospektu.
Nazev % 2009 16,7 22,5
S&P 500 100 2008 -30,8 -33,7

2007 4,4 -4,9

Historicka vykonnost nezarucuje ani neindikuje

budouci vysledky.
Rozdéleni do sektorii 10 nejvétsich pozic
Sektor % Nazev Sektor Zemé %
Zdravotnictvi 20,3 Chubb Corp Finance us 43
Priimysl 17,3 Kraft Foods Inc Zbo7i kratkodobé spotieby us 41
Zboii kratkodobé spotfeby 16,3 ConocoPhillips Petrochemie us 4,0
Petrochemie 9,6 Unilever NV Zbo7i kratkodobé spotieby NL 3,8
Telekomunikace 9,5 Kimberly-Clark Corp Zbo7i kratkodobé spotieby us 3,8
Informacni technologie 9,0 Abbott Laboratories Zdravotnictvi us 3,8
Finance 8,2 Walt Disney Co ZboZi dlouhodobé spotreby us 3,7
ZboZi dlouhodobé spotieby 4.8 Vodafone Group PLC Telekomunikace GB 3,6
Dalsi 0,9 Verizon Communications Inc Telekomunikace us 35
Hotovost* 41 Merck & Co Inc Zdravotnictvi us 35
Rozdéleni podle zemé emitenta Analyza portfolia Analyza rizik (3 roky)
Zemé — % Celkovy poget pozic 38 Standardni odchylka 13,44%
Spojené stéty americké 70.9 Aktiva v 10 nejvétsich pozicich 38,0% Sharpe ratio 0,66
Svjcarsko 7.5 Hotovost* 4,1% Alfa -3,93%
leoz,em.slfo' 3.9 * Pozice hotovost odrézi procento vypofadané a dostupné Beta 0,8868
Velka Britanie 34 hotovosti. R-Squared 0,9583
Rusko 23
Kanada 21 Ocenéni investice
Brazilie 18 P/B 2,34
Dals 41 P/E 13,68
Hotovost* 41 P/CF 9,34
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Investicni tym

Vyvoj investice 10 000 EUR

Pioneer Funds - North American Basic Value fidi
12 000 zku$eny tym podtizeného investi¢cniho manazera
Cullen Capital Management LLC. Zakladatel a
prezident této spole¢nosti James P. Cullen je

10 000 10 100,81 hlavnim portfolio manaZerem. Jamesovi asistuji
John Gould a Brooks Cullen. Tento manaZzersky
7 0 tym ma ve svém oboru v priiméru jiz vice nez 20 let
zkusenosti. James je portfolio manaZzerem jiz vice
8000 nez 20 let a investicemi se zabyv4 jiz déle nez 40 let,

a rovnéZ John a Brooks uZ pracuji v oboru nékolik

let. Podporu jim poskytuje také tym vyzkumnych
6000 analytika.
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Poznamky

Pokud neni uvedeno jinak jsou vSechny informace platné k datu 30. prosince 2011.

Udaje analyzy rizik, s vyjimkou ukazatel(i Standardni odchylka a sharpe ratio, vychézeji z Podilovych listii Kategorie E, které jsou nabizeny vefejné k prodeji pouze v Itlii. Standardni odchylka a sharpe ratio: idaje
Morningstar.

S&P Rating: Zdroj Standard and Poors Copyright © The McGraw Hill Companies Ltd (2011).

Morningstar Ratings: Copyright © 2011 Morningstar UK Limited. VeSkera prava vyhrazena. Informace zde obsaZené: (1) nemohou byt kopirovany nebo distribuovéany; a (2) neni zarugena jejich presnost, Gplnost nebo
aktualnost. Agentura Moringstar, ani poskytovatelé jejich informaci nenesou odpovédnost za jakékoliv Skody nebo ztréty vyplyvajici z vyuZiti téchto informaci.

Pioneer Funds - North American Basic Value (,Podfond“) je podfondem Pioneer Funds (,,Fond“), typu fonds commun de placement s nékolika samostatnymi podfondy zaloZzenymi dle zakon( Lucemburského
velkovévodstvi. Podilové listy Podfondu nemohou byt vefejné nabizeny k prodeji ani ve Spojenych statech americkych, ani na Zadném z jejich teritorii nebo drZav podléhajicich jejich jurisdikci, ani osobam ze Spojenych
statdl americkych nebo ve prospéch téchto osob.

Zadné podily ani produkty nebudou nabizeny v jurisdikcich, v nichZ nenf povoleno je nabizet, doporucovat ani prodavat, ani osobam, v jejichZ prospéch je provadéni takovych nabidek, doporugeni nebo prodeje nezakonné.
V3echny kategorie podilovych list(i nejsou k dispozici ve viech zemich.

Uvedené tdaje o vykonnosti se tykaji pouze podilovych listd Kategorie A a vychézeji z hodnoty PL bez poplatkd. Podrobné informace o dalSich Kategoriich podilovych listii naleznete v prospektu.

# Vykonnostni poplatek v maximalni vysi 15% z nadvykonnosti nad benchmarkem nebo vykonnostnim limitem, za pfedpokladu principu " high watermark" (detailni informace naleznete v Prospektu), bude G¢tovéan
Manazerskou spolecnosti od 1. ledna 2011.

Spolecnost Pioneer Investment Management, Inc., kterd je investiénim manaZerem Podfondu, povéfila spoleénost Cullen Capital Management, LLC, aby pod jejim dohledem jednala jako podfizeny investi€ni manaZer
tohoto Podfondu. Podfizeny investiéni manaZer podIéha regulaci Komise pro cenné papiry a burzu.

Globalni standard sektorové klasifikace (GICS) SM vyvinula spolecnost Standard & Poors spolu s MSCI, pficemZ tento standard je soucasti jejich vyluéného vlastnictvi a ochranné znamky. Standard & Poors, MSCI ani Zadna
jina strana zapojend do tvorby nebo sestavovani klasifikace GICS neposkytuje Zadné vyslovné ani implicitni zaruky nebo vyhlaSeni v souvislosti s timto standardem nebo klasifikaci (ani Zadné zaruky nebo vyhlaseni
souvisejici s vysledky ziskanymi pouZitim této klasifikace); vSechny uvedené strany timto vyslovné vylucuji jakékoliv zaruky spojené s jakymkoliv timto standardem nebo klasifikaci véetné zaruk jejich plvodu, pfesnosti,
tplnosti, obchodovatelnosti nebo pfiméfenosti. Bez omezeni na vySe uvedené Standard & Poors, MSCI, ani Zadna z jejich pfidruzenych nebo tfetich stran zapojenych do tvorby nebo sestavovani klasifikace GICS, nenese
7adnou zodpovédnost za jakékoliv pfimé, nepiimé, specidlni, trestni, ndsledné nebo jiné Skody (vEetné uslého zisku), a to ani v pfipadé, Ze by tyto strany byly o moznosti vzniku téchto Skod informovany.

Upozornéni

Pokud neni uvedeno jinak, sdéleni obsazena v tomto dokumentu pochézeji od Pioneer Investments. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskera stanoviska zde vyjadfena stanovisky Pioneer Investments. Tato stanoviska se
mohou kdykoliv ménit v zavislosti na trznich a jinych podminkach, a nikdy nelze zarucit, Ze urcité stéty, trhy ¢i odvétvi vykazi takovou vykonnost, jaky se plivodné ocekaval.

Vykonnost minulych obdobi nezarucuje vysledky fondu v budoucnosti. Investice zahmuji urita rizika, véetné rizik politickych a ménovych. Navratnost investice a hodnota kapitdlu mohou zaznamenat riist i pokles a tyto
vykyvy mohou vy(stit i ve ztratu celého investovaného kapitalu. Pied investovanim by si kazdy investor mél peclivé precist prospekt. Tento material neni prospekt a nepfedstavuje nabidku podilovych listli investicnich fondd.
Dodatecné informace o Podfondech/Fondu naleznete v prospektu a/nebo piipadné ziednoduSeném prospektu, ktery na pozadani zdarma poskytne Pioneer Global Investments Limited, 1 George's Quay Plaza, George's
Quay, Dublin 2. Tel. + 353 1 480 2000. Fax + 353 1 449 5000.

Obsah tohoto dokumentu schvalila spolecnost Pioneer Global Investments Limited.

Pioneer Investments je obchodni nazev skupiny spolecnosti Pioneer Global Asset Management S.p.A.
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