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Dulezité upozornéni

CZK tfida Pioneer P.F. — Global Changes byla zalozena 10. 12.
2010.

= Tato prezentace neni investicnim doporucenim, projevem
osobniho investicniho poradenstvi ani nabidkou.

= Prezentace je ur€ena zkuSenym investorim, bankéfim a
financnim poradcum, obsahuje vysoce sofistikované detaily
investicniho procesu, které nemusi byt pro laickou verejnost zcela
srozumitelnymi. Zakladni informace najdete v Zakladnich udajich o
fondu na webu (www.pioneerinvestments.cz), pfipadné v Mésicni
zprave fondu.

= Pro vice informaci kontaktujte Klientské centrum Pioneer
Investments v CR (infolinka 800 118 844).
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Pioneer P.F. - Global Changes
Prehled portfolia

= Koncept

— Divame se za hranici souCasnych podminek na trhu a hledame
strukturované investicni prilezitosti na existujicich nebo vznikajicich
globalnich trendech

= Pristup
— Fond fondu
— Zakladem jsou globalni udalosti
— Zameéreni na dlouhodobé trendy s nejvétSim potencialnim vynosem
— Diverzifikace mezi oblasti s velmi nizkou korelaci
—Vybér fondu zalozen na pfistupu ,nejlepsi ve své tridé“

— Tezi ze znalosti a zkusenosti Pioneer Investments s vybérem vhodnych
asset manazeru
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Pioneer P.F. - Global Changes
Zakladni udaje

Velikost fondu (miliony CZK) 2131,3
Celkovy pocCet pozic 26

Zahajeni Cinnosti fondu 10. 6. 2008
Zahajeni vypoctu vl. kapitalu (tfida A) 10. 12. 2010
Benchmark MSCI AC World
Morningstar Rating * %k *

Zdroj: Pioneer Investments k 31. 1. 2012. Morningstar Ratings: Copyright © 2012 Morningstar UK Limited. VSechna prava vyhrazena. Informace zde obsazené: (1) nemohou byt

kopirovany nebo distribuovany; a (2) neni zaru¢ena jejich presnost, Uplnost nebo aktualnost. Agentura Morningstar, ani poskytovatelé jejich informaci nenesou odpovédnost za
jakékoliv 8kody nebo ztraty vyplivajici z vyuziti téchto informaci.
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Pioneer P.F. - Global Changes
Investicni pristup
= \Verime, ze uspesni investiCni manazeri sdili néktere spolecné,
identifikovatelné vlastnosti

» K zhodnoceni kazdé strategie pouzivame strukturovany, pevny a
systematicky proces due diligence

» Zameérujeme se spise na individualni osoby nebo tymy, které ridi
urcitou strategii (bottom-up), nez na celou investicni spoleCnost
(top-down)

= Do procesu due diligence zapojujeme nékolik ¢lenu tymu,
abychom ziskali vice hodnoceni a nazoru

= Zodpovednost — urCena trida aktiv a zodpovednost za ni
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Pioneer P.F. - Global Changes
Investicni proces

Identifikace moznosti

= Strategické smérovani

= Dlouhodobé strategie

Monitoring fondl Vybér fondu

= Kvantitativni screening

Portfolio = Kvalitativni zhodnoceni

= Denni monitoring vykonnosti

= Spoustéci hodnota — akce

= Mé&siéni revize Management = Celkové skore pro kazdy fond

= PIna zodpovédnost za tfidu aktiv " Vysledné umisténi fondd

Doporuceni

= 3 Urovné zhodnoceni: KUP, PRODEJ, NEUTRALNI
= Investujeme pouze do fondl ,KUP*

= Fond hodnoceny jako ,NEUTRALNI* bude maximalné& do pul roku ptehodnocena na ,KUP* nebo ,PRODEJ*
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Pioneer P.F. - Global Changes
InvestiCni proces: Due diligence

Screening investiéni oblasti Kvantitativni tym pouziva FactSet

v
RFI zakladni prehled

v

Zakladni prehled fondU publikovan na portalu

Meeting manazer
- Schuzka vSech manazer

v

Koneény prehled / Prezentace tymu

m Tydenni schuzky tymu — kazdou stfedu

v

Investi€ni prilezitosti a napady
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Pioneer P.F. - Global Changes
Investicni proces: Sablona pro spolecny vyzkum — sladény vystup

Address @ http: fidubsps02 ) sites/Def ault/Quantf Quantitatives:20Managerment Multi-Management | Schroder s SISF420European?:20Equity?:20alpha/ _layouts) 1033 MM % 200U alitatives:Z0Rer V| cla}
——

Overview and Conclusion SELL 52.5% =
I Investment Policy & Objectives

Philosophy - robust, desr, rational? strength of belief. 6. 0% 3 6. 0%

Investment Universe - consistent re. value-adding philozophy? 4, 0% 2 2,094

Investment Strategy & Process

Stl’ategy Forr‘r‘lu|ati0ﬁ - Consistent, clear, repeatable process? 10 DDfD E- 10 DD/{D
Research Methodologv - Technigues, resources, internal versus external? 10, 0% 1 0.0%
Portfolio Construction - biversification? Sector/security comstraints? Turnowver, Hadging 5.0% z 2.5%

Team Structure / Remuneration

Portfolio Manager - pm experience, respansibilities. Key person risk. 7.0% 3 7.0%
Team Remuneration - tncentivisation, Leng-term lack-in, Alignment of interests, 5,09 3 5,09
Tearm Structure - guality & experience of those involued in strategy. Staff turnover. 8.0% 1 0.0%
Teamn Cohesion - tndividual lee-way. True team or star? Use of firm wide resources? 5.09% 2 2.5% =
Risk Management

Structure - kM culturefswarenzss? 5.0% il 0.0%
Risk Measurement, Risk Control and Reporting - risk attribution. 5.0% 2z 2.5%
Perforrmance Measurerment and Reporting - risksretum profile? GIPS-compliant? 5.0%6 2 2.5%
Operational Risk Management - counterparties/ Costs. 5.0% 2 2.5%
Quantitative Analysis

Performance assessment versus relative style index & relavant style peer group. 10.0% z 5.0%
Risk-adjusted performance assessment Risk-adjusted performance assessment versus style 10 0% 5 5 0%

index & stvle peer group.
General Information
Fund size/growth. Share classes, Fees, Capacity, 0.0% 2 0%

(€

Zdroj: Pioneer Investments; zobrazena data slouzi pouze ilustrativnim uceldm.
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Pioneer P.F. - Global Changes
Vykonnost (CZK_Hedged trida)

Fond % Benchmark % Relativné %

1 mésic 0,6 472 2,4

3 mésice 7,1 11,3 -4,2
Od zacatku roku (YTD) 6,6 4,2 2,4
1 rok -8,2 55 -13,7
3 roky p.a. - - -
S let p.a. - - -

Zdroj: Pioneer Investments k 31. 1. 2012. Vykonnost v CZK je pfevedena z vychozi mény podfondu (eura). Vykonnostni data se vztahuji vyhradné ke kategorii A a jsou zalozena na
NAV bez poplatkl. Informace o dalSich dostupnych kategoriich naleznete v prospektu. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynost. Vynos mize kolisat v
disledku vykyvi ménového kurzu. Prosim prectéte si MSCI disclaimer v Dulezitych poznamkach a dulezita upozornéni na konci této prezentace.
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Pioneer P.F. - Global Changes
Vykonnost v kalendarnich letech (CZK_Hedged trida)

Fond % Benchmark % Relativné %

2012 (YTD) 6,6 4,2 24
2011 -15,1 -2,7 -12,4

Source: Pioneer Investments as at 31 January 2012. Performance data provided refers to Class A units only, and is based upon NAV net of fees. For details of other unit Classes
available, please refer to the prospectus. Please see additional MSCI disclaimer in the Additional Notes.
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Pioneer P.F. - Global Changes
Vyvoj investice 10 000 CZK (CZK_Hedged trida)

Pioneer P.F. — Global Changes Class A CZK_Hedged Nedistribuované
l MSCI AC World

11000
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10 202
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9500
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Zdroj: Pioneer Investments k 31. 1. 2012. Vykonnost v CZK je pfevedena z vychozi mény podfondu (eura). Vykonnostni data se vztahuji vyhradné ke kategorii A a jsou zalozena na
NAV bez poplatkl. Informace o dalSich dostupnych kategoriich naleznete v prospektu. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynost. Vynos mize kolisat v
disledku vykyvi ménového kurzu. Prosim prectéte si MSCI disclaimer v Dulezitych poznamkach a dulezita upozornéni na konci této prezentace.
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Pioneer P.F. - Global Changes
Analyza rizik

Smérodatna odchylka 17,91 %
Sharpe ratio 0,64
Alfa -0,82 %
Beta 0,9798
R? 0,9532

Zdroj: Pioneer Investments z 31. 1. 2012. Udaje analyzy rizik vychazeji z podilovych listi kategorie E, které jsou nabizeny vefejné k prodeji pouze v Italii.
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Pioneer P.F. - Global Changes
Top 10 pozic

Nazev Typ %
M&G Investment Funds 1 - Global Basics Fund Akciovy fond 9,1
db X-Trackers - S&P Global Infrastruct ETF Akciovy fond 71
Pictet - Biotech Akciovy fond 6,4
Lyxor ETF China Enterprise HSCEI Akciovy fond 5,7
iShares S&P Emerg Mkts Infras Akciovy fond 5,5
Pictet - Water Akciovy fond 5,5
BNY Mellon Global Funds PLC - Asian Equity Fund Akciovy fond 5,2
iIShares MSCI Emerging Markets Akciovy fond 5,0
BlackRock Global Funds - World Energy Fund Akciovy fond 4,9
Pictet - Generics Akciovy fond 4.4
Zdroj: Pioneer Investments k 31. 1. 2012.
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Pioneer P.F. - Global Changes
Vahy fondu

Komoditni fondy 7,1%

Hotovost 9,6%

Akciové fondy 83,3%

Zdroj: Pioneer Investments k 31. 1. 2012. Pozice hotovost odrazi procento vypofadané a dostupné hotovosti.
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Pioneer P.F. - Global Changes
Slozeni portfolia dle spravce aktiv

Spravce aktiv %
BlackRock Inc 214
Pictet & Cie 20,0
Societe Generale 17,6
Deutsche Bank AG 11,7
Prudential PLC 10,2
Bank of New York Mellon Corp 5,8
Ostatni spravci aktiv 5,8
ETF Securities Management Co Ltd 4.1
AXA SA 3,4
Zdroj: Pioneer Investments k 31. 1. 2012.
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Pioneer P.F. — Global Changes
Investicni tym: Vedouci portfolio manazer

John O’Toole
Head of MAP, Fund Selection & Research, Dublin
Senior Vice President, CFA

John, vedouci portfolio manazer pro fizeni portfolii typu multi-asset, pracuje v
oboru investic od roku 1995. Je zodpovédny za fizeni portfolii asset allocation
a za vSechny produkty multi-asset. John ziskal titul z Ekonomie a
Podnikoveého Fizeni na dublinské univerzité Trinity College.
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Pioneer P.F. - Global Changes
Investicni tym

Bertrand Paquot
Multi Asset PM

Bertrand je portfolio manazerem pro produkty typu multi-asset. Spolupracuje
se vSemi tymy zabyvajicimi se portfolii typu multi-asset, ale zaméfuje se
specialné na fizeni dluhopisové casti téchto portfolii. Bertrand promoval na
ICHEC v Bruselu, kde ziskal vzdélani v oboru Podnikove fizeni.
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Pioneer P.F. - Global Changes
Dulezité poznamky

Informace MSCI mohou byt pouzity vyhradné pro interni U¢ely a nesméji byt Zzadnym zptsobem reprodukovany ani dale
Sifeny nebo vyuzivany jako zaklad nebo soucast jakychkoliv finan&nich nastrojd, produktd nebo indexu. Informace MSCI
nejsou v zadném pfipadé zverejhovany s cilem poskytnout poradenstvi nebo s cilem doporudit pfijeti (resp. nepfijeti)
jakéhokoliv investi€niho rozhodnuti, a na tyto informace neni mozno se spoléhat. Historické udaje a analyzy by nemély byt
povazovany za indicii nebo garanci jakychkoliv budoucich analyz, odhadd nebo predikci vykonnosti. Informace MSCI jsou
poskytovany pouze v podobé, v jaké byly zvefejnény, pficemz uzivatel téchto informaci na sebe prebira vSechna rizika
vyplyvajici z vyuzivani téchto informaci. MSCI, jakékoliv jeji pfidruzené spolecnosti nebo jiné strany, které se vénuji
sestavovani, vypoctu nebo tvorbé informaci MSCI (dale spole¢né ,strany MSCI*) timto vyslovné vyluCuji jakékoliv zaruky
souvisejici s poskytnutim informaci (v€etné, kromé jiného, jakychkoliv zaruk tykajicich se jejich plivodu, pfesnosti, uplnosti,
v€asnosti, souladu s pravnimi pfedpisy, obchodovatelnosti nebo pfiméfenosti jejich vyuziti pro dany ucel). Bez omezeni na
vySe uvedené zadna ze stran MSCI nenese odpovédnost za jakékoliv pfimé, nepfimé, specialni, nahodné, trestni, nasledné
nebo jiné skody (vCetné, kromé jiného, uslého zisku). (www.mscibarra.com).
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Pioneer P.F. - Global Changes
Upozorneni

Pokud neni fe€eno jinak, jsou vSechny udaje v tomto dokumentu z Pioneer Investments k 31. 1. 2012.

Pioneer P.F. — Global Changes (,Podfond®) je podfondem Pioneer P.F. (,Fond®), typu fonds commun de placement
s nékolika samostatnymi podfondy zalozenymi dle zakonU Lucemburského velkovévodstvi.

Vykonnost minulych obdobi nezaru€uje vysledky v budoucnosti. Pokud neni uvedeno jinak, sdéleni obsazena v tomto
dokumentu pochazeji od Pioneer Investments. Pokud neni fe€eno jinak, jsou veSkera stanoviska zde vyjadiena stanovisky
Pioneer Investments. Tato stanoviska se mohou kdykoli ménit v zavislosti na trznich a jinych podminkach, a nikdy nelze
zarucit, Ze urcité staty, trhy ¢i odvétvi vykazi takovou vykonnost, jaka se plivodné oCekavala. Investice zahrnuiji urcita rizika,
véetné rizik politickych a ménovych. Navratnost investice a hodnota kapitalu mohou zaznamenat rust i pokles, a tyto vykyvy
mohou vyustit i ve ztratu celého investovaného kapitalu. Aktualnéjsi data o vynosech se mohou liSit od udaju uvedenych v
prezentaci. Pro aktualng&jsi vysledky kontaktujte prosim Klientské centrum Pioneer Investments v CR.

Vynos muze kolisat v disledku vykyvi ménového kurzu.

Tento material neni prospektem a nepredstavuje nabidku podilovych listl investi¢nich fondd. Podiloveé listy podfondu
nemohou byt vefejné nabizeny k prodeji ani ve Spojenych statech americkych, ani na Zzadném z jejich teritorii nebo drzav
podléhajicich jejich jurisdikci, ani osobam ze Spojenych statli americkych nebo ve prospéch téchto osob. Dodate¢né
informace o podfondu / Fondu naleznete v prospektu, ktery na pozadani zdarma poskytne Pioneer Global Investments
Limited (“PGIL”), 1 George’s Quay Plaza, George’s Quay, Dublin 2, Ireland. Tel +353 1 480 2000 Fax +353 1 449 5000.
Obsah tohoto dokumentu schvalila spole¢nost PGIL.

Pioneer Investments je obchodni nazev skupiny spole¢nosti Pioneer Global Asset Management S.p.A.

Datum prvniho pouZiti prezentace: 17. 02. 2012
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Pioneer P.F. - Global Changes
Upozorneni

Predmétné sdéleni nepredstavuje nabidku, osobni investi¢ni poradenstvi ani investi¢ni doporuceni, ktera by zohlednhovala
individualni situaci investora, zejména ve smyslu jeho odbornych znalosti a zkuSenosti v oblasti investic, ¢i dokonce jeho
finanéni situaci, investi¢ni cile nebo vztah k riziku.

Investice do podilovych listll v sobé obsahuje riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosul z ni a neni
zarucena navratnost pavodné investované ¢astky. Minulé vynosy nejsou zarukou vynosu budoucich. Mira oéekavaného
vynosu z cennych papirl nebo jinych investi€nich nastroju souvisi s mirou investi¢niho rizika a neni jisté, Ze skute¢ny vynos
bude odpovidat vynosu oéekavanému. Vynosy z cennych papir nebo jinych investi¢nich nastroji dosahované v minulosti
nejsou zarukou vynosU budoucich. Objemy investic a rozlozeni portfolia do sektorl a zemi se mizou ménit. Investovani s
sebou nese fadu rizik; vysvétleni rizik a jejich vliv na kolisani aktualni hodnoty investované castky je uvedeno na
www.pioneer.cz/pouceni_o_rizicich.pdf. Vynos muze kolisat v disledku vykyvi ménového kurzu.

Zverejhované ekonomické udaje o vykonnosti fondu reflektuji vliv skutecnych provizi, odmén a dalSich poplatki hrazenych
fondem. Struktura poplatkl souvisejicich s konkrétni investici plyne z prospektu (statutu).

Predmétné sdéleni nepfedstavuje zvlastni informace o poskytovateli investi¢nich sluzeb, jeho poskytovanych sluzbach,
ochrané majetku zakaznika, rizicich apod. dle pfislusnych pravnich predpisu. Tyto informace jsou dostupné v materialu
Informace pro zakazniky pro pfislusnou investi¢ni sluzbu.

Dfive, nez se rozhodnete investovat, seznamte se s prislusnym prospekterp, ktery Ize ziskat zdarma na vyzadani
prostfednictvim bezplatné linky Klientského centra Pioneer Investments v CR 800 313 663, 800 118 844.

Zejména v pfipadé zahrani¢nich fondu se seznamte s pravnimi podminkami investice, devizovymi omezenimi a danovymi
disledky a s manazerskymi pravidly a s podminkami pro CR. V&echny tyto dokumenty je mozno si vyzadat na vyse
uvedenych telefonnich Cislech. Nazvy zahrani¢nich fond uvedené v eském jazyce zpravidla pfedstavuji jejich
marketingové oznaéeni pro Ceskou republiku.
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