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Dulezité upozornéni

CZK _Hedged tfida Pioneer Funds — U.S. Pioneer Fund byla zalozena
1. 6. 2010.

» Tato prezentace neni investiCnim doporucenim, projevem osobniho
investicniho poradenstvi ani nabidkou.

= Prezentace je urCena zkusenym investoram, bankéfim a finanénim
poradclm, obsahuje vysoce sofistikované detaily investiéniho procesu,
které nemusi byt pro laickou verejnost zcela srozumitelnymi. Zakladni
informace najdete v Zakladnich udajich o fondu na webu
(www.pioneerinvestments.cz), pfipadné v Mésicni zpraveé fondu.

» Pro vice informaci kontaktujte Klientské centrum Pioneer Investments v
CR (infolinka 800 118 844).
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Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund
Pfehled portfolia

= Sestaven podle amerického fondu Pioneer Fund’, ktery:
— ma vynikajici dlouhodobou vykonnost, uz od roku 1928
— konzistentné prekonava svij benchmark, index S&P 5002
— od roku 1986 jej Fidi John Carey

= Portfolio je zaméfeno na akcie USA s velkou trzni kapitalizaci, diverzifikovano do
vSech sektort indexu S&P 500, je uplatfiovan pfistup relativni hodnoty

= Mnoho pozic je v portfoliu po dobu nékolika let. AvSak kazda pozice je
monitorovana a musi neustale dokazovat, Ze si své misto v portfoliu zaslouzi

1. Pioneer Fund je investicni spolecnost registrovana v USA, neni mozné jej nabizet nebo upisovat mimo USA.
2. Zdroj: Pioneer Investments k 31. 12. 2010.

Vykonnostni data na tomto slidu se vztahuji vyhradné k Pionner Fund, investi¢ni spole¢nosti registrované v USA, zde slouzi pouze pro ilustrativni u€ely. Tato data nijak neindikuji
vykonnost Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund, v Lucembursku registrovany investi¢ni fond, ktery zrcadli Pioneer Fund. Oba maji stejného portfolio manazera a podobné investi¢ni
cile a politiku. Avsak jsou registrovany v odliSnych jurisdikcich a jsou pfedmétem rozdilnych regulatornich organt, coz ovliviiuje zplsob, jakym jsou fizeny. Investi¢ni vysledky
nebudou shodné. Neexistuje zadna jistota, Ze dosahnou podobnych vysledk, a to kvili rozdilnym datlim vzniku, velikosti fondu a pozic a dalsich faktort. Pioneer Funds - U.S.
Pioneer Fund nebude nabizen k prodeji ani ve Spojenych statech americkych, ani na zadném z jejich teritorii nebo drzav podléhajicich jejich jurisdikci, ani osobam ze Spojenych
statl americkych nebo ve prospéch téchto osob.
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Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund
Zakladni udaje

Velikost fondu (miliony CZK) 34 187,5
Celkovy pocet pozic 124
Zahajeni Cinnosti fondu 5. 10. 2001
Zahajeni vypoctu vl. kapitalu (tfida A) 1.6.2010
Benchmark S&P 500
Morningstar Rating * %k *
S&P Fund Management Rating AAA

Zdroj: Pioneer Investments k 31. 1. 2012. Morningstar Ratings: Copyright © 2012 Morningstar UK Limited. VSechna prava vyhrazena. Informace zde obsazené: (1) nemohou byt
kopirovany nebo distribuovany; a (2) neni zaru¢ena jejich presnost, Uplnost nebo aktualnost. Agentura Morningstar, ani poskytovatelé jejich informaci nenesou odpovédnost za
jakékoliv Skody nebo ztraty vyplivajici z vyuziti téchto informaci. S&P Rating: Zdroj Standard and Poors Copyright © The McGraw Hill Companies Ltd (2012).
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Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund
Investicni pristup

= Véfime v konzistentni a dusledny investicni proces, ktery je
zalozeny na fundamentalnim vyzkumu, kvantitativni analyze a
aktivnim fizeni portfolia. Tento tri-pilirovy pristup je podporen
ucelenym tymem, ktery hleda spravny pomer rizika a vynosu.

= \Verime, ze pristup, ktery uplatinujeme pfi investovani do akcii a
ktery identifikuje vysoce kvalitni cenné papiry dostupné s urcitym
diskontem a nasledné je drzi v portfoliu, dokud neni jejich vnitfni
hodnota promitnuta na trhu, madze v investicnim horizontu prinést
konkurenceschopné vynosy.
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Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund
InvestiCni proces: Akcie

Kdy nakoupit

= Definuji investi¢ni pripad
= |dentifikuji diskont
= Sestavi portfolio

Kvantitativni analytici

Fundamentalni analytici Planovani rizik

- Analytici globalnich akcii

Screening akcii a
investiCni napady

- Casty kontakt se Portfolio

spoleC¢nostmi a vyzkum

manazeri

Zpéetné testovani

_Ocenéni strategii

Hodnoceni sektort a
zemi

Kdy prodat
» Dosazena cilovana cena
= Zména vyhledu
= VVyhodnéjsi pfilezitost jinde

Y PIONEER

Y./
=l [nvestments® Pioneer Funds — U.S. Pioneer Fund | Leden 2012 | Slide 10



Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund
Investicni proces: Tym pro vyzkum akcii

Fundamentalni vyzkum

- Kvalifikovani analytici se zkusenostmi v sektoru

- Dasledna analyza zalozena na vlastnich finanénich modelech
- Pfima zodpovédnost

- Organizace na zakladé sektoru

- Sdileni myslenek a diskuze nad investiCnimi napady

Kvantitativni vyzkum

- Analytici kvalifikovani pro praci s kvantitativnimi modely, maji znalost
procesu fundamentalni analyzy

- DUsledna analyza zalozena na vlastnich transparentnich a intuitivnich
kvantitativnich modelech

- Schopnost pokryt cely trh, tézi z dostupnosti dat a vypocCetni zakladny
- Pfima zodpovédnost
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Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund
Investicni proces: Screening investicni oblasti

Screening

= Zaméreni na spole€nosti indexu S&P 500 investicni

oblasti

= Trzni kapitalizace vetsi nez 10 miliard USD*

= Vahy sektort a prumyslu se fidi na zakladé fundamentu
spolecnosti

» Portfolio manazer ziskava informace od tymu pro vyzkum akcii a
kvantitativnich analytiki zaméfenych na akcie USA

*Poznamka: Jedna se o interni smérnice, které se mohou ménit. Tyto smérnice nejsou uvedeny v prospektu.
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Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund
InvestiCni proces: Kvalitativni vyzkum

= VVyzkum takovych cennych papiru, které

nabizeji atraktivni pomeér riziko / vynos Kvalitativni
vyzkum

= Analyza struktury prumyslu, vyhledu a
finanCni situace se zamérenim na

- nadpramérny ROE a provozni marzi

- silné financ¢ni zdravi

- vyhled pro budouci rust zisku

- zavazky managementu akcionarum

- lepSi vynosy z investovaneho kapitalu
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Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund
Investicni proces: Sestaveni portfolia

= Diverzifikované portfolio 110 az 130 titult

Sestaveni

= PocatecCni pozice 1 %, Top 10 pozic vétSinou portfolia
pfedstavuje 20 — 25 %*

= Sektor obecné +/- 5 % od indexu S&P 500*

= Celkové ocenéni pod pramérem S&P 500,
podle P/E a P/B

= Jedna pozice je vetsinou otevrena 3 az 5 let

* Jedna se o interni smérnice, které se mohou ménit. Interni limity upozoriiuji zaméstnance na pozice, které se pohybuji mimo interné schvalené pasmo. Tyto limity pomahaji pouze pri
sestavovani portfolia a za zadnych okolnosti nejsou chapany jako omezujici pro investi¢ni proces.
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Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund
InvestiCni proces: Pravidla pro prodej pozice

= ZhorSujici se fundamenty

= /hodnoceni na cilovanou cenu Kdy prodat

» Neobhajitelné ocenéni
= Atraktivnéjsi prilezitost

= Disbalanc sektorovych vah
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Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund
InvestiCni proces: Rizeni rizik

Sestaveni portfolia

Diverzifikované portfolio Typicka pozice Sektorova omezeni
110 - 130 pozic Maximalné 4% Typicky +/- 5%

Historicka korelace, OCekavana korelace, Tracking error v porovnani s benchmarkem

Shoda s pravidly a smérnicemi pred uzavienim obchodu
Charles River Development
Testy vylouCeni, testy koncentrace / diverzifikace, poCet polozek, testy hodnoty

Hodnoceni a monitoring rizika portfolia
Dusledné analyzy rizika a atribuCni analyzy — interni kvantitativni analyzy

Portfolio je aktivné fizeno a sou€asné pozice a charakteristiky mohou byt odlisné.
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Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund
Vykonnost (CZK_Hedged trida)

Fond % Benchmark % Relativhé %

1 mésic 4,6 2,8 1,8
3 mésice 3,4 14,4 -11,0
Od zacatku roku (YTD) 4.6 2,8 1,8
1 rok 4,2 14,0 -18,2

3 roky p.a. - - -

S let p.a. - - -

Zdroj: Pioneer Investments k 31. 1. 2012. Vykonnost v CZK je pfevedena z vychozi mény podfondu (eura). Vykonnostni data se vztahuji vyhradné ke kategorii A a jsou zalozena na
NAV bez poplatkl. Informace o dal$ich dostupnych kategoriich naleznete v prospektu. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosl. Vynos mlze kolisat v
dusledku vykyvd ménového kurzu. Prosim prectéte si dulezitd upozornéni na konci této prezentace.
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Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund
Vykonnost v kalendarnich letech (CZK_Hedged trida)

Fond % Benchmark % Relativné %

2012 (YTD) 4,6 2,8 1,8
2011 7.9 7,3 -15,2

Zdroj: Pioneer Investments k 31. 1. 2012. Vykonnost v CZK je pfevedena z vychozi mény podfondu (eura). Vykonnostni data se vztahuji vyhradné ke kategorii A a jsou zalozena na
NAV bez poplatkl. Informace o dalSich dostupnych kategoriich naleznete v prospektu. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynost. Vynos mize kolisat v
disledku vykyvi ménového kurzu. Prosim prectéte si dulezita upozornéni na konci této prezentace.
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Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund
Vyvoj investice 10 000 CZK (CZK_Hedged trida)

Pioneer Funds — U.S. Pioneer Fund A CZK_Hedged Nedistribuované
l S&P 500

13 000

12 000

11291,39

11000

10 000

9000

8000
Vi 10 Vi 10 X1 10 111 V11 Vi1 1X11 X111 112

Zdroj: Pioneer Investments k 31. 1. 2012. Vykonnost v CZK je pfevedena z vychozi mény podfondu (eura). Vykonnostni data se vztahuji vyhradné ke kategorii A a jsou zalozena na
NAV bez poplatkl. Informace o dal$ich dostupnych kategoriich naleznete v prospektu. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosl. Vynos mlze kolisat v
dusledku vykyvd ménového kurzu. Prosim prectéte si dulezitd upozornéni na konci této prezentace.
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Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund
Analyza rizik

Smérodatna odchylka 15,35 %
Sharpe ratio 0,55
Alfa -2,42 %
Beta 1,0135
R? 0,9824

Zdroj: Pioneer Investments z 31. 1. 2012. Udaje analyzy rizik vychazeji z podilovych listtl kategorie E, které jsou nabizeny veFejné k prodeji pouze v Italii.
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Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund
Top 10 pozic

Nazev Sektor Zemé %
Norfolk Southern Corp Pramysl us 3,1
Chubb Corp Finance usS 2,4
Rio Tinto PLC Materialy GB 2,2
PACCAR Inc Pramysl us 1,9
Apache Corp Energie UsS 1,9
Johnson Controls Inc Zbozi dlouhodobé spotfeby US 1,8
Hershey Co Zbozi kratkodobé spotifeby US 1,8
Becton Dickinson and Co Zdravotnictvi usS 1,8
Microsoft Corp IT US 1,7
Colgate Palmolive Co Zbozi kratkodobé spotfeby US 1,7
Zdroj: Pioneer Investments k 31. 1. 2012.

)Y PIONEER

Y./
=l [nvestments® Pioneer Funds — U.S. Pioneer Fund | Leden 2012 | Slide 23



Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund
Struktura portfolia dle sektoru

Finance 11,5%

Zbozi kratkodobé spotieby
10,4%

Energie 11,8%

Materialy 6,8%
Ostatni 1,9%

Zdravotnictvi 13,2% Hotovost 0.7%

IT 15,6%

Zbozi dlouhodobé spotieby
13,4%

Primysl 14,7%

Zdroj: Pioneer Investments k 31. 1. 2012. Pozice hotovost odrazi procento vyporadané a dostupné hotovosti. Prosim prectéte si GICS disclaimer v Dulezitych poznamkach.
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Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund
Struktura portfolia dle zemi

V. Britanie 4,0%
Kanada 1,9%
. Japonsko 1,1%

Nizozemsko 0,6%
Australie 0,5%
Francie 0,5%

" Ostatni 0,5%

USA 90,2% Hotovost 0,7%

Zdroj: Pioneer Investments k 31. 1. 2012. Pozice hotovost odrazi procento vypofadané a dostupné hotovosti.
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Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund
InvestiCni tym

John Carey, Ph.D., CFA
Walter Hunnewell, Jr., CFA

Tym kreditniho vyzkumu Tym pro vyzkum akcii Tym tradert

Zdroj: Pioneer Investments z 9. 2011
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Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund
Investicni tym: Vedouci portfolio manazer

;P PIONEER

gl Investments®

John Carey, CFA
Executive Vice President, Pioneer Investments

II:ort(fjolio Manager, Pioneer Fund & Pioneer Funds — U.S. Pioneer
un

John Carey je vykonnym vice-prezidentem a ¢lenem operaéniho vyboru
Pioneer Investment Management, Inc., Pioneer Investments Boston.

Navic k témto povinnostem fidi Pioneer Fund, nejstarsi podilovy fond
spoleénosti, Pioneer Fund VCT Portfolio, Pioneer Equity-Income Fund,
Pioneer Equity Income VCT Portfolio, a Pioneer Funds — U.S. Pioneer
Fund (Luxembourg) a také nékolik firemnich uctu pro akciové core
strategie.

Do Pioneer Investments nastoupil v roce 1979 a za svou kariéru
analyzoval mnoho odvétvi vCetné nakladatelstvi, medii a
automobilového pramyslu. Mezi jeho pfedchozi zkuSenosti patfi
poradenstvi, spekulativni kapital a také ucitelstvi. Vystudoval historii.
John Carey ziskal bakalare na Columbia University v roce 1971,
magistersky titul a Ph.D. na Harvardu v letech 1972 a 1979.
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Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund
Dulezité poznamky

Globalni standard sektorové klasifikace (GICS) SM vyvinula spole¢nost Standard & Poors spolu s MSCI, pfiéemz tento
standard je soucasti jejich vyluéného vlastnictvi a ochranné znamky. Standard & Poors, MSCI ani zadna jina strana
zapojena do tvorby nebo sestavovani klasifikace GICS neposkytuje zadné vyslovné ani implicitni zaruky nebo vyhlaseni v
souvislosti s timto standardem nebo klasifikaci (ani zadné zaruky nebo vyhlaseni souvisejici s vysledky ziskanymi pouzitim
této klasifikace); vdechny uvedené strany timto vyslovné vylu€uji jakékoliv zaruky spojené s jakymkoliv timto standardem
nebo klasifikaci véetné zaruk jejich plivodu, pfesnosti, Uplnosti, obchodovatelnosti nebo pfiméfenosti. Bez omezeni na vyse
uvedené Standard & Poors, MSCI, ani zadna z jejich pfidruzenych nebo tfetich stran zapojenych do tvorby nebo sestavovani
klasifikace GICS, nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv pfimé, nepfimé, specialni, trestni, nasledné nebo jiné Skody
(v€etné uslého zisku), a to ani v pfipadé, Ze by tyto strany byly o moznosti vzniku téchto Skod informovany.
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Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund
Upozorneni

Pokud neni fe€eno jinak, jsou vSechny udaje v tomto dokumentu z Pioneer Investments k 31. 1. 2012.

Pioneer Funds — U.S. Pioneer Fund (,Podfond®) je podfondem Pioneer Funds (,Fond®), typu fonds commun de placement
s nékolika samostatnymi podfondy zalozenymi dle zakonU Lucemburského velkovévodstvi.

Vykonnost minulych obdobi nezaru€uje vysledky v budoucnosti. Pokud neni uvedeno jinak, sdéleni obsazena v tomto
dokumentu pochazeji od Pioneer Investments. Pokud neni fe€eno jinak, jsou veSkera stanoviska zde vyjadiena stanovisky
Pioneer Investments. Tato stanoviska se mohou kdykoli ménit v zavislosti na trznich a jinych podminkach, a nikdy nelze
zarucit, Ze urcité staty, trhy ¢i odvétvi vykazi takovou vykonnost, jaka se plivodné oCekavala. Investice zahrnuiji urcita rizika,
véetné rizik politickych a ménovych. Navratnost investice a hodnota kapitalu mohou zaznamenat rust i pokles, a tyto vykyvy
mohou vyustit i ve ztratu celého investovaného kapitalu. Aktualnéjsi data o vynosech se mohou liSit od udaju uvedenych v
prezentaci. Pro aktualng&jsi vysledky kontaktujte prosim Klientské centrum Pioneer Investments v CR.

Vynos muze kolisat v disledku vykyvi ménového kurzu.

Tento material neni prospektem a nepredstavuje nabidku podilovych listl investi¢nich fondd. Podiloveé listy podfondu
nemohou byt vefejné nabizeny k prodeji ani ve Spojenych statech americkych, ani na Zzadném z jejich teritorii nebo drzav
podléhajicich jejich jurisdikci, ani osobam ze Spojenych statli americkych nebo ve prospéch téchto osob. Dodate¢né
informace o podfondu / Fondu naleznete v prospektu, ktery na pozadani zdarma poskytne Pioneer Global Investments
Limited (“PGIL”), 1 George’s Quay Plaza, George’s Quay, Dublin 2, Ireland. Tel +353 1 480 2000 Fax +353 1 449 5000.
Obsah tohoto dokumentu schvalila spole¢nost PGIL.

Pioneer Investments je obchodni nazev skupiny spole¢nosti Pioneer Global Asset Management S.p.A.

Datum prvniho pouZiti prezentace: 17. 02. 2012
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Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund
Upozorneni

Predmétné sdéleni nepredstavuje nabidku, osobni investi¢ni poradenstvi ani investi¢ni doporuceni, ktera by zohlednhovala
individualni situaci investora, zejména ve smyslu jeho odbornych znalosti a zkuSenosti v oblasti investic, ¢i dokonce jeho
finanéni situaci, investi¢ni cile nebo vztah k riziku.

Investice do podilovych listll v sobé obsahuje riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosul z ni a neni
zarucena navratnost pavodné investované ¢astky. Minulé vynosy nejsou zarukou vynosu budoucich. Mira oéekavaného
vynosu z cennych papirl nebo jinych investi€nich nastroju souvisi s mirou investi¢niho rizika a neni jisté, Ze skute¢ny vynos
bude odpovidat vynosu oéekavanému. Vynosy z cennych papir nebo jinych investi¢nich nastroji dosahované v minulosti
nejsou zarukou vynosU budoucich. Objemy investic a rozlozeni portfolia do sektorl a zemi se mizou ménit. Investovani s
sebou nese fadu rizik; vysvétleni rizik a jejich vliv na kolisani aktualni hodnoty investované castky je uvedeno na
www.pioneer.cz/pouceni_o_rizicich.pdf. Vynos muze kolisat v disledku vykyvi ménového kurzu.

Zverejhované ekonomické udaje o vykonnosti fondu reflektuji vliv skutecnych provizi, odmén a dalSich poplatki hrazenych
fondem. Struktura poplatkl souvisejicich s konkrétni investici plyne z prospektu (statutu).

Predmétné sdéleni nepfedstavuje zvlastni informace o poskytovateli investi¢nich sluzeb, jeho poskytovanych sluzbach,
ochrané majetku zakaznika, rizicich apod. dle pfislusnych pravnich predpisu. Tyto informace jsou dostupné v materialu
Informace pro zakazniky pro pfislusnou investi¢ni sluzbu.

Dfive, nez se rozhodnete investovat, seznamte se s prislusnym prospekterp, ktery Ize ziskat zdarma na vyzadani
prostfednictvim bezplatné linky Klientského centra Pioneer Investments v CR 800 313 663, 800 118 844.

Zejména v pfipadé zahrani¢nich fondu se seznamte s pravnimi podminkami investice, devizovymi omezenimi a danovymi
disledky a s manazerskymi pravidly a s podminkami pro CR. V&echny tyto dokumenty je mozno si vyzadat na vyse
uvedenych telefonnich Cislech. Nazvy zahrani¢nich fond uvedené v eském jazyce zpravidla pfedstavuji jejich
marketingové oznaéeni pro Ceskou republiku.
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